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Wichtige Anderungen am CT European Smaller Companies Fund — kein Handlungsbedarf
Sehr geehrte Beraterin, sehr geehrter Berater,

da lhre Kunden Anteilinhaber(innen) des CT European Smaller Companies Fund (der ,,Fonds”)
sind, mochten wir Sie hiermit von einer Anderung in Kenntnis setzen, mit der wir klarstellen
mochten, in welche Unternehmen der Fonds investieren kann.

Welche Anderungen fithren wir durch?

Ab dem 1. Marz 2025 andern wir die Definition von ,kleineren europaischen Unternehmen®,
die in der Anlagepolitik des Fonds enthalten ist. Diese Definition legt das zulassige
Anlageuniversum des Fonds fest, d. h. die Unternehmen, in die der Fonds investieren darf.

Laut der derzeitigen Definition von , kleineren europdischen Unternehmen” handelt es sich
dabei um Unternehmen in Kontinentaleuropa oder mit bedeutenden Geschaftstatigkeiten in
der Region, die zum Zeitpunkt des Erwerbs der Aktien nicht zu den 225 gréRten Unternehmen
im FTSE World Europe ex UK Index gehoren. Der FTSE World Europe ex UK Index ist ein Index
fir grofle und mittlere europaische Unternehmen (ohne das Vereinigte Konigreich).

Die neue Definition bezieht sich auf Unternehmen in Kontinentaleuropa oder mit
bedeutenden Geschaftstatigkeiten in der Region, die zum Zeitpunkt des Erwerbs der Aktien
gemessen an der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung nicht grof3er sind als die
Unternehmen im MSCI Europe ex UK Small Cap Index. Der MSCI Europe ex UK Small Cap Index
ist ein Index fur kleine européaische Unternehmen (ohne das Vereinigte Konigreich), der besser
geeignet fiir den Fonds erscheint.

Marktkapitalisierung bezeichnet den gesamten Wert der Aktien eines Unternehmens. Die
streubesitzbereinigte Methode zur Berechnung der Marktkapitalisierung bertcksichtigt
ausschlieBlich Aktien, die zum Kauf an 6ffentlichen Aktienmarkten zur Verfliigung stehen, und
schliel8t daher Aktien aus, die beispielsweise privat, vom betreffenden Unternehmen selbst,
von einem seiner verbundenen Unternehmen oder von Staaten gehalten werden.



Die aktuelle und die Gberarbeitete Fassung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds
sind im Anhang zu diesem Schreiben enthalten.

Columbia Threadneedle Investments tibernimmt alle mit der Umsetzung der Anderungen
verbundenen Kosten.

Warum nehmen wir eine Anderung vor?

Seit vergangenem Jahr hat der Fonds eine neue Benchmark, den MSCI Europe ex UK Small Cap
Index. Wir aktualisieren jetzt die Definition von , kleineren europdischen Unternehmen®, um
der neuen Benchmark Rechnung zu tragen.

Mit dieser Anderung soll die Definition der kleineren europiischen Unternehmen besser an
die Benchmark-bezogene Verwaltung des Fonds angepasst werden und die Anleger sollen
genauer informiert werden. Diese Anderung zieht keine Veridnderung der vom Fonds
gehaltenen Anlagen nach sich. Sie hat keine Auswirkungen auf den aktuellen Verwaltungsstil
oder das Risikoprofil des Fonds.

Der Wert der Anlagen lhrer Kunden und die Anzahl der Anteile, die sie halten, sind von diesen
Anderungen nicht betroffen.

Kommen im Zusammenhang mit dieser Anderung irgendwelche Kosten auf meine Kunden
zu?

Columbia Threadneedle Investments (ibernimmt alle mit der Umsetzung der Anderungen
verbundenen Kosten.

Miissen meine Kunden irgendetwas unternehmen?

Vonseiten lhrer Kunden sind keine MalRnahmen infolge dieses Schreibens erforderlich.
Wenn einer lhrer Kunden jedoch aus irgendeinem Grund der Meinung ist, dass der Fonds
nicht mehr geeignet ist, hat er mehrere Méglichkeiten. Ihre Kunden konnen ihre Anteile
zuriickzugeben oder ihre Anlage gebihrenfrei in einen oder mehrere andere Fonds von
Columbia Threadneedle aus unserer Fondspalette im Vereinigten Konigreich umschichten.
Derzeit stehen nur Fonds, die von Threadneedle Investment Services Limited (TISL) (Teil der
Unternehmensgruppe Columbia Threadneedle) verwaltet werden, fiir diesen Zweck zur
Verfligung!. Sollten sich Ihre Kunden entscheiden, ihre Anteile zuriickzugeben oder
umzutauschen, kann dies ein steuerpflichtiges Ereignis ausldsen.

1 Hierunter fallen Teilfonds von Columbia Threadneedle Investment Funds (UK) ICVC, Columbia Threadneedle Specialist Funds (UK) ICVC und
Columbia Threadneedle Opportunities Fund (UK) ICVC sowie CT Property Authorised Investment Fund und CT UK Property Authorised Trust.
Diese Informationen kénnen Sie dem Verkaufsprospekt oder den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) des Fonds entnehmen, die auf
unserer Website abrufbar sind. Wenn Sie Hilfe beztiglich der fiir Sie verfigbaren alternativen Fonds benétigen, setzen Sie sich bitte als
Anleger im Vereinigten Konigreich unter der Rufnummer 0800 953 0134 oder als Anleger aulRerhalb des Vereinigten Konigreichs unter der
Rufnummer +44 1268 464 321 mit uns in Verbindung.
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Weitere Informationen

Weitere Informationen finden Sie unter www.columbiathreadneedle.com/changes

Wenn Sie oder Ihre Kunden Fragen zu diesem Schreiben haben oder weitere Informationen zu

ihren Anlagen bei uns wiinschen, wenden Sie sich bitte an uns. Berater im Vereinigten
Konigreich erreichen uns telefonisch unter 0800 953 0134*. Berater aulRerhalb des
Vereinigten Konigreichs erreichen uns telefonisch unter +44 1268 464 321*. Unser Team ist
erreichbar von 08:00 Uhr bis 18:00 Uhr (britischer Zeit), von Montag bis Freitag. Bitte
beachten Sie, dass wir nicht in der Lage sind, finanzielle oder steuerliche Ratschlage zu
erteilen.

Mit freundlichen GriRen

0

W/\./\

James Perrin
Chief Operating Officer Distribution, EMEA
Columbia Threadneedle Investments

* Anrufe werden unter Umstdnden aufgezeichnet.

Anhang - Vergleich der aktuellen und der neuen Anlageziele und Anlagepolitik

Das Ziel des Fonds besteht darin, langfristig (liber flinf Jahre oder mehr) Kapitalwachstum
zu erzielen. Er strebt ebenfalls an, Uber gleitende Dreijahreszeitraume eine
Wertentwicklung zu erzielen, die nach Abzug der Gebiihren tber der des MSCI Europe ex

UK Small Cap Index (der ,Index”) liegt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% seines Vermogens in Aktien
kleinerer europadischer Unternehmen.

Als kleinere europdische Unternehmen betrachtet der Fonds Unternehmen mit Sitz oder
wesentlicher Geschaftstatigkeit in Kontinentaleuropa, die zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Aktien gemessen an der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung* nicht gréRer sind

als die groRte Position im Index.

Der Index gilt als geeigneter Mal3stab fiir die Wertentwicklung von Aktien kleinerer
Unternehmen in ganz Europa (ohne das Vereinigte Kénigreich). Er ist weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen, in die der Fonds investiert, und stellt eine geeignete
Ziel-Benchmark dar, mit deren Hilfe die Performance des Fonds im Laufe der Zeit
gemessen und beurteilt wird.
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Der Anlageverwalter wahlt kleinere Unternehmen aus, die gute Aussichten auf
Aktienkursgewinne bieten und aus verschiedenen Branchen und Wirtschaftssektoren
stammen. Er investiert in der Regel in weniger als 100 Unternehmen; dazu kénnen
vereinzelt auch Aktien von Unternehmen zahlen, die nicht im Index enthalten sind.

Der Anlageverwalter strebt den Aufbau eines Portfolios an, das Uber rollierende
Zwolfmonatszeitraume gemessen anhand des Modells zur Bewertung der ESG-Relevanz
von Threadneedle besser abschneidet als seine Benchmark.

Dieses eigens von Columbia Threadneedle Investments entwickelte Modell analysiert und
bewertet anhand von Unternehmensdaten, wie effektiv Risiken und Chancen in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) gesteuert werden.

Sofern geniligend Daten verfligbar sind, werden die Ergebnisse in einem numerischen
ESG-Relevanz-Rating zusammengefasst, das angibt, wie stark ein Unternehmen
wesentlichen ESG-Risiken und Chancen in einer bestimmten Branche ausgesetzt ist.
Der Fonds kann zwar in Unternehmen mit schlechtem ESG-Relevanz-Rating investieren,

doch werden mindestens 50% des Portfolios in Unternehmen mit gutem Rating investiert,
so dass das gewichtete durchschnittliche ESG-Relevanz-Rating des Fonds besser ausfallen
diirfte als das des Index.

Im Rahmen seiner Mitwirkungspolitik steht der Anlageverwalter im Dialog mit
Unternehmen, um Einfluss auf den Umgang der Managementteams mit wesentlichen
ESG-Risiken zu nehmen und sie zu einer Verbesserung ihrer ESG-Praktiken zu veranlassen,
angefangen beim Klimawandel bis hin zur Unabhangigkeit der Leitungs- und
Kontrollorgane sowie Vielfalt.

Columbia Threadneedle Investments ist Unterzeichner der Net Zero Asset Managers
Initiative (NZAMI) und hat sich verpflichtet, fiir eine Reihe von Vermogenswerten,
darunter auch den Fonds, bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen zu erreichen.

Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit Unternehmen
zusammenarbeiten, um sie bei der Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternehmen mit hohem EmissionsausstoR nach einem angemessenen Zeitraum keine
Fortschritte bei der Erflllung der Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition
als notwendig erachtet werden, wird der Fonds seine Investitionen in das Unternehmen
einstellen.

Der Fonds investiert nur in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, deren
Umsatzanteile in den folgenden Branchen oder bei den folgenden Tatigkeiten folgende
Schwellenwerte Ubersteigen: Tabakproduktion (5%); Atomwaffen — indirekte Beteiligung
(5%), konventionelle Waffen — militarische oder zivile Schusswaffen (10%) und
Kraftwerkskohle — Forderung von oder Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle

(30 %), vorausgesetzt, das Unternehmen ist nicht an neuen Kraftwerkskohleprojekten

beteiligt. Diese Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit erweitert oder angepasst
werden.
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Der Fonds schliel3t auch Unternehmen aus, die direkt an Geschaften mit Atomwaffen oder
kontroversen Waffen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die nach Ansicht des
Anlageverwalters gegen internationale Standards und Prinzipien verstoRBen haben, wie
gegen:

e den Global Compact der Vereinten Nationen;
e die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und
e die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

Wenn dies zweckmaRig erscheint, kann der Fonds in andere Wertpapiere (unter anderem
festverzinsliche Wertpapiere) und Organismen flir gemeinsame Anlagen (unter anderem
von Unternehmen der Columbia Threadneedle-Gruppe verwaltete Fonds) investieren. Der
Fonds darf auRerdem Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und geldmarktnahe
Anlagen halten. Der Fonds darf nicht zu Anlagezwecken in Derivate investieren, jedoch
dirfen Derivate mit dem Ziel der Risikominderung oder der effizienteren Verwaltung des
Fonds eingesetzt werden.

Weitere Informationen

Marktkapitalisierung bezeichnet den gesamten Wert der Aktien eines Unternehmens. Die

streubesitzbereinigte Methode zur Berechnung der Marktkapitalisierung bericksichtigt

ausschlieBlich Aktien, die zum Kauf an offentlichen Aktienmarkten zur Verfligung stehen,

und schlielt daher Aktien aus, die beispielsweise privat, vom betreffenden Unternehmen

selbst, von einem seiner verbundenen Unternehmen oder von Staaten gehalten werden.

Viele im Vereinigten Konigreich vertriebene Fonds werden zu Sektoren oder Kategorien
zusammengefasst, um Fonds mit weitgehend dhnlichen Merkmalen (Vergleichsgruppen)
besser vergleichen zu konnen. Dieser Fonds fallt in die Morningstar-Kategorie Europe ex-
UK Small/Mid-Cap Equity. Bei der Beurteilung der Performance dieses Fonds konnen
Performancedaten von Fonds dieser Kategorie verwendet werden.
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